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Ricostruzione di Gaza
Cementir e Buzzi in pole

Gli analisti guardano ai due gruppi produttori
di cemento. Occhi anche su Webuild e Saipem

Sara Bennewitz

I 1 “cessate il fuoco” sulla

Striscia di Gaza firmato lo

scorso 10 ottobre é gia sta-

to festeggiato, anche in

Piazza Affari, dove i titoli delle co-

struzioni, delle infrastrutture e del

cemento hanno brindato in antici-

po alla prospettiva di potere parte-

cipare ailavori milionariperlarico-
struzione.

Il Programma delle Nazioni Uni-
te per lo sviluppo (Undp) calcola
che oltre I'80% di tutti gli edifici nel-
la Striscia siano statidistrutti o dan-
neggiati, mentre la percentuale sa-
le al 92% nel capoluogo Gaza City.
Secondo I'Undp & necessario sgom-
berare almeno 55 milioni di tonnel-
late di macerie. L’Onu stima alme-
no 70 miliardi di dollari di lavori, di
cui 20 miliardi nei prossimi tre an-
ni per riportare un minimo di nor-
malitad. Per I’Autorita Nazionale Pa-
lestinese, serviranno 3 miliardi solo
per ripristinare la rete idrica nella
Striscia di Gaza, dove i190% delle in-
frastrutture é fuori uso. L’organiz-
zazione Mondiale della Sanita hain-
vece avviato un bando per la forni-
tura di apparecchiature medicali
destinate agli ospedali palestinesi
e in contemporanea la Banca Mon-
diale ha pubblicato un piano al
2027 relativo al progetto west Bank
& Gaza Health, del valore comples-
sivo di 170 milioni di dollari, che sa-
ra oggetto di diverse gare di appal-
to, che potrebbero partire gia ano-
vembre. Le aziende europei delle

costruzioni avranno una corsia pri-
vilegiata nelle gare per la ricostru-
zione, che verra loro riconosciuta
non solo per la prossimita con Israe-
le, ma anche per la Banca Mondia-
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le, che agevola I'accesso delle azien-
de europee ai bandi multilaterali
perlaricostruzionedi Gaza.

In quest’ottica tante aziende ita-
liane, Webuild in primis ma anche
Ansaldo Energia, Maire e Saipem,
potrebbero partecipare alle gare
perilavoridellaricostruzione. Pry-
smian potrebbe invece prendere
parte alla fornitura sia dei cavi ad al-

ta tensione per ripristinare la rete
elettrica sia di quelli per I’elettrifi-
cazione degli edifici. Ma se perico-
struttorila partita € ancora tuttada
giocare - perché le gare per gli ap-
palti non sono state definite - per
Buzzi Unicem e Cementir, che han-
no importanti impianti produttivi
dicemento e calcestruzzo, le proba-
bilita di essere coinvolte nei piani
di ricostruzione sono maggiori da-
toche imateriali saranno necessari
a chiunque sara il committente dei
lavori. Entrambe le aziende hanno
importanti stabilimenti nel Medi-

terreaneo. Cementir realizza il 40%
della sua produzione in Turchia e,
come anticipato dallo stesso ad del
gruppo Francesco Caltagirone Jr,
da quest’area riuscirebbe a fornire
con facilita siai materiali per la rico-
struzione della Palestina, sia quelli
per la Siria o 'Ucraina. Stesso di-
scorso per Buzzi Unicem, dove pe-
raltro la prima a scommettere su
un futuro roseo & stata 'omonima
famiglia che, attraverso la holding
Presa, lo scorso 6 ottobre ha rileva-

% toun blocco di 3,85 milioni di azio-

ni, o il 2% del capitale, al prezzo di
46,6 euro, salendo al 58,5% del lea-
der tricolore del cemento. Su Buz-
zi, Barclays ha un giudizio di over-

weight con un target price di 53 eu-
ro perché, a dispetto del rallenta-
mento della Germania, sia le buone
prospettive in est Europa che negli
Usa - senza contare ilavori della ri-
costruzione di Gaza - lasciano pre-
sagire un triennio positivo di cresci-
ta, con un fatturato che in media di
qui al 2027 dovrebbe salire del 4,3%
all’anno.

Tuttavia secondo diversi broker
Cementir & la favorita nel settore
dei materiali da costruzione, per-
chéiltrasporto & una voce che inci-
de in modo significativa sui prezzi
elaTurchia é un bacino di prossimi-
ta per la Palestina. Buzzi, viceversa,
nel Mediterraneo ha stabilimentiin
Algeria, Italia e Slovenia, quindi vi-
cini ma meno di quelli dell’'azienda
controllata dal gruppo Caltagiro-
ne. Non a caso in settimana Kepler
Cheuvreux ha ribadito il suo giudi-
zio positivo, alzando 'obiettivo di
prezzo a 17,6 euro, mentre Exane
Bnp Paribas ha iniziato la copertu-
ra di Cementir con un giudizio di
outperform e un target price di 18
euro. Per Exane, sia il cemento gri-
dio della Turchia che quello bianco
realizzato in Egitto saranno tra i ma-
teriali pitirichiesti perilavoria Ga-
za. «L’impianto in Turchia - scrive
Michele Baldelli di Bnp Paribas -
vicino alla costa ehaun 10%di capa-
cita produttiva disponibile. Stesso
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discorso per I'ammodernamento
della seconda linea produttiva di e =~
cemento bianco in Egitto». Anche
Mediobanca, che invece ha un giu- 0
dizio neutrale sul titolo (con un tar-
get di 15,6 euro) potrebbe alzare le CEMENTIR A PIAZZA AFFARINELL'ULTIMO ANNO
stime in seguito alla pace su Gaza.
«Nel 2024 le esportazioni di cemen-
to dalla Turchia sono calate del 15%
a 13 milioni di tonnellate - ricorda-
noda Mediobanca - a seguito del di-
vieto imposto dal Paese sulle vendi-
te di cemento a Israele, uno dei
suoimaggiori mercati disbocco. Lo
scorso anno le attivita turche di Ce-
mentir hanno venduto 4,8 milioni \
di tonnellate di cemento grigio,su | [~ ¢ 1
una capacita di 5,4 milioni di ton-

nellate, incluso I'impianto di Kars, \N\\\ \ \\ \\\\\ \ 10
la cui cessione é stata annunciata g

lo scorso maggion».
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LO SCENARIO

68%

INCREMENTO

Negli ultimi12
mesi, Cementir
inBorsa ha
messo a segno
un guadagno
del68%
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